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投资股票，就是投资上市公司的经营业绩。关心上市公司业绩，就不能不考

虑会计报表。而会计报表能不能够真实、客观、有效地反映企业业绩，仍需要在

规范上市公司的报表中进行体现。 

   但在企业的发展过程中，出于业务扩展需要，会出现对一家企业的控制。但

这种控制，在现有制度框架下，规定了比例。近期，财政部发布并表事项会计准

则征求意见，“控制”成为“合并”的单一基础，即便持股低于 50%，但只要是

“实质性控制”都必须并表披露，这无疑能够更加真实地反映企业经营实际。 

   首先，并表使上市公司的资产负债结构更加符合企业实际，有利于真实反映

上市公司经营现状，解决投资者的估值难题，且有利于稳定投资者的收益预期。

尤其是能够避免上市公司的账外风险，更好地规范企业的经营行为。 

   其次，并表使股东的地位更加明确。这样，有利于发挥股东作用，更好地推

动上市公司经营。可以说，并表概念，将会使股东更加珍惜股东位置，维护上市

公司利益，积极创造投资回报。股东的稳定，也是上市公司经营稳定必不可少的

环节。 

第三，企业控制权，由幕后操作走向前台，将会通过阳光操作，减少上市公

司在“实质性控制”方面的暗箱操作，尤其是能够减少股价波动。其实，控制企

业，不仅是控制资产的过程，也是明晰负债，减少负债盲点的问题。从一定程度

上达到约束企业控制行为的作用。可以说，不规范的实质性控制，将会给上市公

司的经营带来更多难题。而“实质性控制”并表后，将会减少诸多的账外信息影

响和干扰，避免业绩出现问题而直接影响股价表现。 

 最后，“实质性控制”更要规范“实质性的分红行为”。上市公司只有出现盈

利，才能够进行分红，而盈利越多，应当分红越多。如果不将“实质性控制”并

表，将会影响上市公司分红情况，掩盖分红能力，从而影响投资者的投资回报。 

 归根结底，上市公司“实质性控制”并表，对于梳理上市公司的经营行为，

摸清现有负债结构及现状，以更好地消除负债影响，把握负债的详细处置办法，

将会起到积极作用。可以说，管理负债的目的，是规范负债同时，降低负债，不

断提升上市公司资产质量。 

   当然，“实质性控制”更重要的作用，还是提醒上市公司在经营过程中，应
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当把投资者回报作为主要的经营目的。不能为了掩饰报表，或者满足 IPO 或者

再融资，得到市场良好的信誉和口碑，而使投资者产生一定程度上的损失。因此，

“实质性控制”并表，将会从一定程度上增强上市公司编制报表的严肃性。有利

于上市公司有序管理和经营。可以说，减少诸多的不确定负债，编制干净的会计

报表，将会给投资者提供重要的投资参考，也不会因为信息披露的不完整，而使

投资者遭受一定的投资损失。 
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